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Selbstentscheider sind gut informiert und
treffen ihre Anlageentscheidungen ohne
Hinzuziehen eines Anlageberaters selbst.
Dennoch tauchen auch bei dieser Anle-

gergruppe hin und wieder Fragen auf, bei
deren Beantwortung wir behilflich sein
wollen, und die wir in dieser monatlichen
Serie behandeln.

Was bedeutet der Ausdruck ,,Cash Settlement“?

In der Regel kommt es bei der Austibung von Optionsscheinen nicht zu einer effektiven Lieferung und Abnahme
des zugrunde liegenden Basiswerts. Es werden also grundsatzlich keine Aktien, Indizes, Fremdwahrungen oder gar
Goldbarren physisch geliefert. Stattdessen werden die Anspriiche des Optionsscheininhabers durch einen
Barausgleich abgegolten. Dieser ergibt sich — neben anderen Einflussfaktoren — mafigeblich aus der Differenz des
festgestellten Kurses und dem Basispreis des Optionsscheins. Diesen Barausgleich bezeichnet man auch als Cash
Settlement. Diese Vorgehensweise gilt sowohl fir Call- als auch fiir Put-Optionsscheine. Eine Nachschusspflicht
aufgrund eines negativen Differenzbetrags besteht bei Optionsscheinen grundsatzlich nicht.

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) ist die Branchenvertretung der fiihrenden Emittenten derivativer Wertpapiere in Deutschland, die mehr
als 90 Prozent des deutschen Zertifikatemarkts reprasentieren: BayernLB, BNP Paribas, Citigroup, Commerzbank, DekaBank, Deutsche Bank,
DZ BANK, Goldman Sachs, Helaba, HSBC Trinkaus, HypoVereinsbank, LBBW, Société Générale, UBS und Vontobel. Auerdem unterstiitzen
17 Fordermitglieder, zu denen die Bdrsen in Stuttgart und Frankfurt, die Baader Bank, die Direktbanken comdirect bank, Consorsbank, flatex,
ING-DiBa, maxblue und S Broker sowie Finanzportale und Dienstleister zahlen, die Arbeit des Verbandes.
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